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RESUMEN

Este documento estudia el efecto de las remesas en el desarrollo econémico de
los bloques CAN, SICA, MERCOSUR y la Union Europea desde el 2000 hasta el
2022, utilizando las importaciones como variable proxy del desarrollo. Para ello,
aplicamos modelos econométricos de efectos fijos y aleatorios para examinar el
impacto de las remesas en diferentes contextos econémicos. La evidencia sugiere
que las remesas tienen un efecto positivo y estadisticamente significativo en la
region de América Latina y la Union Europea, mientras que al examinarlo
por bloques regionales, se obtuvo que en MERCOSUR el efecto es negativo
y solo marginalmente significativo, y en CAN no existe evidencia de impacto.
Estas diferencias son ilustrativas de la heterogeneidad regional respecto a la
utilizacion y asignacion de las remesas. La investigacion mejora la comprension
del impacto de las remesas en el desarrollo econémico con especial atencion a

los paises en desarrollo.

Palabras Clave: Remesas, Desarrollo Econémico, Paises en desarrollo,

Consumo.



ABSTRACT

This paper examines the effect of remittances on the economic development
of the CAN, SICA, MERCOSUR, and European Union blocs from 2000 to 2022,
using imports as a proxy for development. To achieve this, we apply fixed and
random effects econometric models to assess the impact of remittances across
different economic contexts. The evidence indicates that remittances have a
positive and statistically significant effect in Latin America and the European
Union. However, when analyzed by regional bloc, the effect is negative and only
marginally significant in MERCOSUR, and no significant impact is observed
in the CAN. These findings highlight regional heterogeneity in the use and
allocation of remittances. This research enhances the understanding of the role
of remittances in economic development, with particular focus on developing

countries.

Keywords: Remittances, Economic Development, Developing Countries,

Consumption.
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1. Introducciéon

Las remesas han sido durante décadas, una fuente fundamental de ingresos
para millones de familias a nivel mundial. Entre 2000 y 2022, los flujos de
remesas experimentaron un notable crecimiento, pasando de 128 mil millones
a 831 mil millones de dolares (McAuliffe & Oucho, 2024). Este aumento refleja
no solo la magnitud de las remesas, sino también su impacto econémico en

numerosos paises, especialmente en aquellos con economias emergentes.

Diversos estudios subrayan el papel clave de las remesas en el desarrollo
economico de los paises en vias de desarrollo donde los niveles de ingresos
son generalmente bajos o medios. Se sostiene que las remesas pueden mejorar
significativamente la calidad de vida de las familias receptoras, quienes pueden
destinar estos recursos para cubrir necesidades prioritarias como la educacion,
la salud e incluso destinarlas al ahorro e inversiones productivas. Adams y Page
(2005) destacan que la migracion y las remesas tienen un efecto considerable
en la reduccion de la pobreza en estos paises, promoviendo el bienestar social

y econémico de las comunidades receptoras.

Sin embargo, no todos los estudios coinciden en los beneficios absolutos de las
remesas. Algunos investigadores advierten sobre los posibles efectos negativos,
especialmente en economias que dependen en gran medida de estos flujos. La
UNCTAD (2012) sefiala que en ocasiones las remesas se destinan principalmente
al consumo, lo que puede generar una dependencia econémica y disuadir la
participacion activa de los hogares en el mercado laboral, perpetuando ciclos

de pobreza.

Este trabajo tiene como objetivo analizar la influencia de las remesas en el
desarrollo econdémico, al comparar los efectos observados en los paises en vias de
desarrollo con los de los paises desarrollados. Para dicho analisis comparativo se

hara uso de algunos bloques regionales seleccionados para este proyecto, entre
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los cuales se incluye a la Unién Europea, el SICA, el CAN y el MERCOSUR.

2. Relacion con la Literatura

Existen diferentes perspectivas sobre el efecto de las remesas en el desarrollo
econoémico. Algunos estudios sugieren que las remesas tienen un efecto positivo,
mientras que otros senalan que su efecto es negativo o incluso insignificante. En
esta seccion, se destacan algunas ideas clave de la literatura que abordan estos
distintos enfoques para posteriormente identificar como la literatura encaja o

difiere de los resultados obtenidos en este estudio.

En general, la literatura sobre remesas se puede clasificar en tres enfoques

predominantes:

= Optimista: Establece que las remesas son una fuente importante de desa-
rrollo econémico ya que aumentan los ingresos de los hogares, promueven
la inversion, la innovacion y permiten una mayor circulacion de capital, lo
cual contribuye a la reduccion de la pobreza y una mejora en la calidad de

vida.

= Pesimista: Sostienen que las remesas fomentan la dependencia de los hoga-
res receptores lo que puede llevar a una falta de incentivos para desarrollar

una economia interna robusta.

» Pluralista: Argumenta que el impacto de las remesas varia segun las con-

diciones macroeconémicas y las politicas publicas de cada pafis.

Francois, Ahmad, Keinsley y Nti-Addae (2022) encuentran evidencia que
respalda la teorfa optimista, ya que en su estudio las remesas estan asociadas
con una reduccion de la pobreza, una mejor accesibilidad a servicios de salud
y educacion, asi como con un mayor desarrollo del sistema financiero. Ademas,

los autores sefialan que en promedio, un aumento del 1% en las remesas se
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asocia con un incremento pequeno pero permanente en el PIB real. No obstante,
advierten que el efecto de las remesas varia significativamente entre paises, ya
que influyen de forma distinta sobre el consumo y la inversion segin el contexto
nacional. El estudio también destaca que los hogares receptores de remesas
tienden a incrementar su gasto, no solo en productos locales, sino también en

bienes importados, incluyendo bienes de consumo y de capital.

De igual manera, segun estudios como Bucevska (2022) y el Banco Mundial
(2023), las remesas han demostrado ser una fuente significativa de financia-
miento para paises en desarrollo, con efectos heterogéneos dependiendo de la
estructura econémica de cada region. Se ha encontrado que las remesas pueden
constituirse en un motor del crecimiento econémico al aliviar las restricciones
de acceso al crédito, lo que facilita la inversion tanto a nivel familiar como em-
presarial. Ademés, funcionan como un mecanismo de seguro frente a choques
economicos adversos, ya que incrementan el ingreso disponible de los hogares
receptores y sostienen el consumo en momentos de recesion o inestabilidad eco-

nomica.

Por otro lado, Dridi, Gursoy, Perez-Saiz y Bari (2021) en su estudio, desta-
can la teoria pesimista, puesto que senalan que las remesas pueden tener efectos
adversos sobre el crecimiento econémico, al reducir los incentivos para trabajar
y con ello, la participacion en el mercado laboral. Esto podria derivar a lar-
go plazo en el fenémeno conocido como “enfermedad holandesa”, es decir, una
apreciacion del tipo de cambio efectivo real (REER), que genera una pérdida
de competitividad. Segun sus estimaciones, un aumento del 1% en las remesas
provoca una apreciacion del 0.103 % en el REER. Ademas, los autores observan
que en los paises en desarrollo, las remesas se destinan principalmente al consu-
mo, mientras que en los paises desarrollados se orientan mas hacia la inversion,

por lo tanto se espera un efecto positivo a largo plazo en paises desarrollados.
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Asi mismo, algunos autores argumentan que las remesas tienen un efecto
insignificante o incluso negativo sobre el desarrollo econémico. En un meta-
analisis, Cazachevici, Havranek y Horvath (2018) concluyen que, aunque se
suele reportar un efecto positivo de las remesas en el crecimiento econémico,
este efecto es generalmente pequeno. Ademas, senalan que este resultado esta
influenciado por un sesgo de publicacion, ya que los estudios con efectos po-
sitivos tienden a ser més publicados. De los estudios analizados, alrededor del
40 % muestra un efecto positivo, otro 40 % no encuentra ningin efecto signifi-
cativo, y el 20 % restante sugiere un impacto negativo. Este hallazgo refuerza la
teoria pluralista, que sostiene que las remesas no generan un efecto directo en
el desarrollo econémico sin politicas robustas. La efectividad de las remesas en
el desarrollo econémico dependeré de la solidez del sistema financiero del pais

receptor, como también lo afirma Yosif (2022).

Este estudio se enfocard en paises de América Latina, donde las remesas
representan una parte importante de la economia. Al tratarse de paises en de-
sarrollo, resultan especialmente adecuados para analizar el efecto de las remesas
sobre el crecimiento econémico el cual, segtin la literatura, tiende a ser positivo
y mas significativo que en los paises desarrollados. Para ello, se han considerado
paises pertenecientes al SICA, MERCOSUR y la CAN, incluyendo asi a varias
naciones centroamericanas donde las remesas aportan un alto porcentaje del
PIB. También se incluiran algunos paises de la Unién Europea, con el objetivo
de comparar economias con distintos niveles de desarrollo financiero. En este
caso se espera que el efecto de las remesas sobre el crecimiento econémico sea

menor.

Como referencia principal se ha tomado el estudio de Tordache, Matei y
Titan (2023). El estudio compar6 dos grupos de paises para analizar el impacto
de las remesas en su desarrollo econémico: los miembros de la Unién Europea

y los paises excomunistas. Los resultados muestran que en ambos casos, las
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remesas tienen un efecto positivo y significativo en la economia. Al usar las
importaciones como indicador de desarrollo, se encontr6 que un mayor flujo de
remesas esta relacionado con un aumento en la actividad econémica, el consumo
y la inversion, lo que mejora el bienestar de los hogares y ayuda a reducir la
pobreza. Sin embargo, al comparar ambos grupos, se observa que las remesas
tienen un impacto un poco mayor en los paises excomunistas en comparacion
con los de la Union Europea. Esto sugiere que las remesas juegan un papel ain
mas importante en economias menos consolidadas o que dependen mas de los

flujos externos.

La variable dependiente de este estudio seré el nivel de importaciones, que
se utilizara como una variable proxy para medir el desarrollo econémico y la
calidad de vida. Se espera que a medida que el desarrollo econémico aumente
también lo haga el consumo, lo que incluiria un mayor consumo de bienes im-
portados. Esta relacion se basa en la observacion de que el aumento en el poder
adquisitivo y el bienestar de los hogares suele traducirse en una mayor demanda
de productos importados, lo que impulsa la actividad econémica. Ademas, es-
tudios previos han encontrado una correlacién positiva entre las importaciones
y el desarrollo econdémico. De acuerdo con Humpage (2000), la intuicion detras
de esta relacion es sencilla, cuando los ingresos aumentan las personas tien-
den a comprar mas bienes y servicios tanto nacionales como extranjeros. Asi
mismo, se considera que las importaciones generadas por remesas repercuten
al crecimiento econémico al proporcionar bienes de capital para la producciéon
nacional.(Nicholas Glytsos, 2021)

3. Contexto

Las remesas son transferencias que los migrantes envian a sus familiares

o amigos en sus paises de origen (Yosif, 2022). Su relevancia en la economia
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global ha crecido con el tiempo, aunque atn persisten dudas sobre su verdadero
impacto en el desarrollo econémico. Desde la perspectiva de Amartya Sen, este
desarrollo no se mide tnicamente por el crecimiento econémico, sino por la
capacidad de las personas para llevar una vida digna, saludable y con libertad.
Bajo esta vision, las remesas pueden jugar un rol clave al facilitar el acceso a
servicios basicos como salud, educacion y alimentacion, siempre que se gestionen

de forma adecuada.

En América Latina y el Caribe, los flujos de remesas han crecido de manera
sostenida. Entre 2013 y 2022, se registré un aumento promedio anual del 10 %,
siendo Centroameérica la subregion con mayor crecimiento, principalmente des-
de Estados Unidos. Entre 2000 y 2022, este incremento estuvo impulsado por la
globalizacion, el aumento de la migracion y la mejora en las condiciones labora-
les de los migrantes. Ademas, se observo una fuerte concentracion geografica en
el origen de las remesas, en paises como El Salvador, Guatemala y Honduras,
mas del 90 % proviene de EE.UU., mientras que en Sudamérica el origen es més
diverso —solo el 35,7 % proviene de EE.UU., frente al 36,2 % desde Europa y

el 19,5 % desde paises de la misma region.

En promedio segiin el BID(2023) las remesas en paises de América Latina
y el Caribe equivalen al 2,5% del PIB, pues existen paises como Argentina,
Uruguay y Chile donde las remesas representan menos del 1% del PIB. Por
otro lado, paises como Honduras y Nicaragua, donde las remesas constituyen
una proporcion significativa de su PIB, alcanzando el 27,3% vy el 29,7 %, res-
pectivamente (BID, 2023). Este elevado porcentaje subraya la importancia de
las remesas como fuente esencial de ingresos para los hogares, permitiendo el
acceso a bienes y servicios fundamentales como alimentacion, atencion sanita-
ria y educacion, lo que contribuye a la mejora del bienestar econémico de las

familias.
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Ademas de su impacto en el ingreso, las remesas también influyen en variables
vinculadas al desarrollo. Una de ellas son las importaciones, que en este estudio
se analizan como variable dependiente. Segiin Hernandez y Toledo (2020), las
remesas han contribuido al aumento de importaciones de bienes de consumo,
intermedios y de capital, lo que puede traducirse en un mayor acceso a tecnolo-
gia, conocimiento y productos esenciales para las familias. Esto sugiere que las
importaciones no solo reflejan integracion comercial, sino también procesos de

transformacion estructural que pueden fortalecer el desarrollo econémico.

La variable de importaciones resulta clave para analizar el impacto de las
remesas en el desarrollo econémico de América Latina y el Caribe. Segtn datos
de CEPALSTAT (2022), las principales importaciones en la region corresponden
a bienes intermedios (66.1 %), bienes de capital (16.9%), bienes de consumo
(14.4 %) y finalmente vehiculos (2,6 %). Esto evidencia el papel que tienen las
importaciones en la estructura econémica y como las remesas podrian orientarse

a impulsar actividades productivas y mejorar el bienestar de los hogares.

Por otro lado, la Uniéon Europea, suele ser la receptora de migrantes y el
punto de origen de remesas enviadas a otros paises. Sin embargo, como senalan
Kersan-Skabi¢ y Tijani¢ (2022), las remesas han tenido un impacto significa-
tivo en los paises de Europa Central y del Este, especialmente en los nuevos
miembros de la Unién Furopea como Rumania y Bulgaria. Estos flujos de di-
nero han contribuido al desarrollo econémico, especialmente a corto plazo, al
mejorar el consumo y reducir la pobreza. Sin embargo, el impacto a largo plazo
depende de coémo se utilicen las remesas, si se destinan al consumo, podrian
aumentar las importaciones sin generar un crecimiento sostenible, mientras que

si se invierten en produccién, podrian tener un efecto mas positivo.

De igual manera, Privara y Trnovsky (2021) encontraron en su estudio que

las remesas son un motor importante del ahorro en los paises béalticos, a dife-
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rencia de paises de América Latina y el Caribe donde las remesas se destinan
mayormente al consumo. Esta diferencia en el uso de las remesas puede expli-
carse por distintos factores, como el nivel de educacion financiera, el acceso a
servicios bancarios, y las prioridades de los hogares receptores. Mientras que
en los paises balticos el ahorro facilita la acumulacion de capital y fortalece
la estabilidad econémica a largo plazo, en América Latina y el Caribe, el uso
predominantemente para consumo responde a necesidades basicas inmediatas,
lo cual tiene efectos mas visibles en el bienestar social, pero limita el impacto

en la inversion productiva y el crecimiento sostenible.

4. Metodologia

4.1. Datos y Fuentes

Este estudio se llevara a cabo utilizando datos de tres bloques econémicos
de América Latina y el Caribe: la Comunidad Andina (CAN), el Sistema de la
Integracion Centroamericana (SICA) y el Mercado Comun del Sur (MERCO-
SUR). Estos bloques agrupan a una amplia variedad de paises en desarrollo, lo
que permite realizar un analisis representativo del impacto de las remesas en su
crecimiento econémico. Con el objetivo de contrastar los efectos de las remesas,
se incluiran también datos de la Uniéon Europea, bloque compuesto por paises
con economias més consolidadas, para evaluar las diferencias en el impacto de

las remesas entre paises con distintos grados de desarrollo econémico.

Todos los datos utilizados en este estudio fueron recopilados del Banco Mun-
dial, abarcando el periodo comprendido entre los anios 2000 y 2022. Este inter-
valo fue seleccionado debido al significativo aumento de las remesas registrado
durante esos anos, tal como se mencion6 previamente. El estudio abarca 42

paises y retine un total de 2.300 observaciones.

La variable principal de interés son las remesas, medidas como porcentaje del



19

Producto Interno Bruto (PIB). A esta variable se le aplico una transformacion
logaritmica para reducir el impacto de valores extremos, estabilizar la varianza
de los errores, facilitar la linealizacion de relaciones no lineales y permitir que

los coeficientes estimados se interpreten directamente como elasticidades.

La variable dependiente en este estudio son las importaciones, utilizadas co-
mo una variable proxy del desarrollo econémico. A esta variable se le aplico una
transformacion logaritmica, siguiendo los mismos criterios mencionados previa-
mente. Las importaciones fueron seleccionadas porque las remesas pueden tener
un impacto directo en el consumo de bienes importados, al aumentar el poder
adquisitivo de las familias y facilitard la interpretacion de elasticidad ingreso
ante un incremento en las remesas. Esta eleccion permitira capturar de manera
mas precisa el efecto de las remesas tanto en el consumo como en los ingresos
familiares, dado que estudios como el de Marteniuc (2021) han demostrado una

relacion positiva entre el incremento en los ingresos y las importaciones.

Con respecto a las variables de control utilizadas en este modelo, se ha
seleccionado en primer lugar el Producto Interno Bruto (PIB), al cual se le
ha aplicado una transformacion logaritmica. Como indican Gémez Sanchez y
Ramirez Gutiérrez (2017), es el crecimiento del PIB el que impulsa las impor-
taciones, y no al contrario. En este sentido, el PIB se considera una variable de
control clave, cuya inclusion permitira evaluar la validez de los resultados del
modelo y confirmar que el impacto de las remesas sobre las importaciones no

esta siendo distorsionado por el efecto del crecimiento econémico.

De igual manera, se utiliza la inversion, la cual también se encuentra en
transformacion logaritmica y se emplea como variable de control en este modelo.
Esta variable nos indica el nivel de inversién en una economia, reflejando el
flujo de recursos destinados a la creacion de activos fijos, como infraestructura,

maquinaria, equipo y proyectos productivos y se encuentra como porcentaje del
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PIB. Esta se ha identificado como un factor complementario en el anélisis del

impacto de las remesas en el desarrollo econémico.

Finalmente, el desempleo y el crecimiento de la poblacion son otras variables
que también seran utilizadas en este modelo como controles. El desempleo esta
expresado en la tasa total de desempleo, que representa el porcentaje de la
fuerza laboral que se encuentra sin trabajo, pero disponible y buscando empleo
activamente. Por su parte, el crecimiento de la poblacion esta expresado como
la tasa de crecimiento exponencial de la poblacién a mitad de ano desde el ano t
-1 hasta el ano t y es una variable porcentual. Estas variables se anaden para

evitar que se produzca un sesgo en el efecto de las remesas en importaciones.

4.2. Diseno del Modelo Econométrico

En cuanto al diseno econométrico del modelo, se opt6 por utilizar un modelo
de datos de panel en lugar de un modelo de corte transversal o de series de
tiempo individuales. Esta eleccion se justifica porque el modelo de panel permite
analizar los miultiples paises contenidos en nuestra base de datos a lo largo
del periodo seleccionado, y captura tanto la dimension transversal entre paises
como la dimension temporal a lo largo del tiempo. Esta estructura no solo
incrementa significativamente la cantidad de observaciones disponibles, lo que
mejora la precision estadistica; sino que también permite controlar por factores
no observables que podrian estar influyendo de forma constante sobre la variable

dependiente, en este caso, las importaciones.

Adicionalmente, es importante mencionar acerca de la transformacion loga-
ritmica que se les realizd a ciertas variables debido a tres razones clave. En
primer lugar, esta transformacion permite interpretar los coeficientes estima-
dos como elasticidades, lo cual facilita su interpretacion econémica. En segundo

lugar, ayuda a reducir la heterocedasticidad, lo que estabiliza la varianza de los
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errores y fortalece la validez estadistica del modelo. En tercer lugar, los loga-
ritmos corrigen distribuciones asimétricas, lo que ayuda a obtener estimaciones

mas robustas y confiables.

Finalmente, se llevé a cabo una prueba de raiz unitaria con el fin de evaluar la
estacionariedad de las series temporales utilizadas en el modelo. Esta prueba es
util para identificar si las variables presentan una tendencia estocéstica o si son
estacionarias en media y varianza. Al realizar esta prueba, los resultados obteni-
dos indicaron que algunas variables del modelo no eran estacionarias en niveles,
lo que puede generar problemas de espurias en los resultados econométricos si
no se corrige. Por este motivo, se decidié aplicar el filtro de Hodrick-Prescott,
una herramienta que se usa para descomponer una serie temporal en una ten-
dencia de largo plazo y un componente ciclico. Si se considera que nuestra base
de datos contiene 22 anos de informacion, esta puede ser considerada dentro del
corto y el mediano plazo. Por lo tanto, enfocar el analisis en este componente
ciclico permite observar con mayor claridad como reaccionan las importaciones
ante shocks temporales, como crisis financieras, recesiones u otros. Esta aproxi-
macion resulta tutil para interpretar los efectos de las remesas en contextos de

inestabilidad econémica.

4.3. Modelo Econométrico

Este estudio se dividié en dos grupos para el anéalisis: los paises de América
Latina (CAN, SICA y MERCOSUR) y los paises de la Unién Europea. La

divisiéon se realizé en Stata mediante:
» LATAM: if inlist(Codigo Organizacion, 1, 3, 4)
» UE: if Codigo Organizacion ==

El objetivo es analizar el efecto de las remesas en el desarrollo econémico de

diferentes grupos de paises, distinguiendo entre aquellos en vias de desarrollo y
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los mas desarrollados. La hipotesis plantea que las remesas tendran un efecto
positivo mayor en el desarrollo econémico de los paises de América Latina, y un
efecto positivo, pero menor, en los paises de la Unién Europea. La pregunta de
investigacion que se plantea es la siguiente: ; Cual es el efecto de las remesas so-

bre las importaciones, consideradas como una medida del desarrollo econémico,
en los bloques regionales CAN, MERCOSUR, SICA y UE?

Hipétesis nula (Hp): Las remesas no tienen un efecto estadisticamente
significativo sobre el desarrollo econémico, medido a través del aumento en las
importaciones.

Hipotesis alternativa (H;): Las remesas tienen un efecto estadisticamen-
te significativo sobre el desarrollo econémico, medido a través del aumento en

las importaciones.

Dado que se cuenta con un panel de datos compuesto por varios paises ob-
servados a lo largo de distintos anos, se consider6 apropiado utilizar modelos
de efectos fijos y efectos aleatorios. Estos modelos permiten controlar caracte-
risticas inobservables especificas de cada pais que se mantienen constantes en
el tiempo y ue podrian influir en la relacién entre remesas e importaciones.
Para determinar cuél de los dos modelos es més adecuado para este analisis, se

empleo el test de Hausman.

En este test se obtuvo que para los paises de América Latina el mejor modelo
es el de efectos aleatorios, ya que el valor-p fue mayor a 0.05, por lo que no se
rechaza la hipdtesis nula. Esto indica que las diferencias no observadas entre
paises no estan correlacionadas con las variables explicativas, y por tanto es
adecuado utilizar el modelo de efectos aleatorios. Para el caso de la Unién
Europea, con un valor-p menor a 0.05 se rechaza la hipotesis nula y se prefiere
utilizar el modelo de efectos fijos, puesto que se considera que las diferencias no

observadas entre paises estan correlacionadas con las variables explicativas.
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El modelo econométrico para datos de panel se expresa como:

Modelo en logaritmos:
In(Importaciones;;) = a; + &; + 51 In(PIB;;) 4 52 In(Remesas;;)
+ B3 In(Inversion;;) + B4Desempleo;, + B5CrecPob; + €5 (1)

Donde:

In(Importaciones;;): Logaritmo natural de las importaciones.

a;, 0 Efectos fijos o aleatorios (pais y tiempo).

In(PIB;;), In(Remesas;;), In(Inversion;;): Variables explicativas en logarit-

1mos.

Desempleo,;, CrecPob;;: Tasa de desempleo y crecimiento poblacional.
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5. Resultados
5.1. Resultados modelo en logaritmos

Cuadro 1: Resultados América Latina y el Caribe vs Europa - Logaritmos

América Europa

In(PIB) 1137455 1.056%**
(0.024)  (0.016)
In(Remesas) 0.172%**  (.037***
(0.020)  (0.010)
In(Inversion) 0.010*  -0.001
(0.006)  (0.002)
Desempleo -0.024***  -0.006***

(0.005)  (0.002)
Crec. poblacional — -0.087**  -0.037***
(0.036)  (0.011)

Nota: Errores estandar entre paréntesis. *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01

En esta seccion se presentan los resultados obtenidos a partir de los modelos
econométricos estimados. En el Cuadro 5 se muestran los resultados del primer
modelo en logaritmos. Podemos observar que la variable remesas es estadistica-
mente significativa para ambos bloques analizados, Latinoamérica y la Unién
Europea, con un valor-p inferior a 0.05. En el caso del bloque de América La-
tina, un incremento del 1% en remesas se asocia con un aumento del 0.172 %
en las importaciones. Este resultado sugiere que las remesas contribuyen posi-
tivamente al desarrollo econémico, medido a través de las importaciones. Estos
hallazgos coinciden con lo senalado por Francois, Ahmad, Keinsley y Nti-Addae,
quienes encontraron evidencia de que las remesas estan vinculadas a un mayor

nivel de desarrollo econémico.

En cuanto al bloque de la Uniéon Europea, un incremento del 1% en las
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remesas genera un aumento de 0.037 % en las importaciones. Esto evidencia que
las remesas influyen positivamente en el desarrollo econémico medido a través de
las importaciones, aunque su efecto es relativamente menor en comparacion con
el bloque de América Latina. La literatura senala que el efecto de las remesas
suele ser mayor en paises en vias de desarrollo, donde los hogares dependen mas
de estos flujos para cubrir sus necesidades de consumo y mejorar su bienestar,

esto se puede ver reflejado en los resultados presentados.

Cuadro 2: Resultados por bloque - Logaritmos

MERCOSUR CAN SICA UE
In(PIB) 1.328%** 1.399%**%  1.077***  1.056%**
(0.311) (0.040)  (0.039)  (0.016)
In(Remesas) -0.274* -0.033 0.386***  0.037***
(0.155) (0.051)  (0.041)  (0.010)
In(Inversion) 0.171* 0.043*%%*  -0.002 -0.001
(0.090) (0.012)  (0.008)  (0.002)
Desempleo 0.081 0.040***  -0.026*** -0.006***
(0.054) (0.006)  (0.008)  (0.002)
Crec. poblacional 1.879%** -0.219%%* 0.005 -0.037#**
(0.330) (0.075)  (0.052)  (0.011)

Nota: Errores estandar entre paréntesis. *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01

Adicionalmente, se estimé una regresion por bloques para analizar si el efecto
de las remesas sobre las importaciones se mantiene en cada uno de ellos. Los
resultados muestran que la variable remesas es altamente significativa y tiene
un efecto positivo tanto para la Union Europea como para América Latina. Sin
embargo, como se observa en el Cuadro 6, dicho efecto no resulta significativo
en el caso del CAN, y para el Mercosur se identifica un efecto significativo
al nivel del 10 %, aunque con signo negativo. En este caso es posible que las

remesas que reciben las familias no se usen para comprar bienes importados,
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sino que se destinen mas a cubrir gastos locales, pagar deudas o incluso ahorrar
en casos de incertidumbre econémica. Es importante destacar que al desagregar
el modelo por bloques la robustez estadistica disminuye debido al menor niimero

de observaciones en algunos casos, como ocurre con el CAN.

Es importante destacar que el PIB es una variable altamente significativa
en los modelos y en este caso se utiliz6 como variable de control. Se observa
que cumple bien esta funcién porque al aumentar el PIB las importaciones
también tienden a crecer, especialmente en América Latina. Esto coincide con
lo senalado en la literatura por Gomez Sanchez y Ramirez Gutiérrez, quienes
sostienen que el PIB impulsa el crecimiento de las importaciones y por eso se
espera un efecto positivo. Esta relacion queda claramente reflejada en las tablas

de resultados.

5.2. Resultados modelo en ciclos

Para hacer un analisis més robusto, se decidi6 aplicar el filtro de Hodrick-
Prescott, que, como se mencion6 anteriormente, permite separar una serie tem-
poral en su componente ciclico y su tendencia. Esto facilita comprender cémo
las variaciones de las remesas afectan las importaciones, evitando que los resul-
tados se vean distorsionados por tendencias de largo plazo que no reflejan las

fluctuaciones econémicas de corto plazo.

Podemos observar en la tabla de resultados que la variable de remesas es
altamente significativa en ambos bloques. En América Latina, un incremento
del 1% en el ciclo de las remesas se asocia con un aumento del 0.277 % en las
importaciones. En la Unién Europea, un aumento del 1% en el ciclo de las
remesas conlleva un incremento del 0.030% en las importaciones. En ambos
casos, el efecto de las remesas es positivo, lo que indica un mejor desarrollo
econémico medido a través de las importaciones. Ademés, se evidencia que el

efecto de las remesas es mucho mayor en América Latina, lo cual se explica
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porque estos paises dependen en mayor medida del flujo de remesas para su

economia, como se menciond anteriormente.

Cuadro 3: Resultados América Latina y el Caribe vs Europa - Ciclicas

América FEuropa

In(PIB) eyee 1156%%%  1.054%%*
(0.020)  (0.013)
In(Remesas) ycie 0.277*%*  0.030%**
(0.022)  (0.009)
In(Inversion) cyee 0.010 -0.012%%*
(0.008)  (0.003)
Desempleo,ycie -0.016%**  -0.007***

(0.005)  (0.002)
Crec. poblacional e -0.041 -0.072%**
(0.032)  (0.012)

Nota: Errores estandar entre paréntesis. ¥*p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01

Es importante mencionar que en estos resultados para América Latina, el
efecto de las remesas es mayor cuando solo se consideran las fluctuaciones cicli-
cas. Esto se debe a que, en periodos de desaceleracion econémica, las remesas
actiian como una fuente estable de ingresos para muchos hogares, reflejando asi
su papel clave en las variaciones econémicas de corto plazo. En el caso de la
Union Europea, el efecto de las remesas sobre las importaciones en las fluctua-
ciones de corto plazo es menor. Esto se explica porque las economias europeas
son mas diversificadas y, por lo tanto, dependen menos de las remesas para

sostener el consumo durante los ciclos econémicos.
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Cuadro 4: Resultados por bloque - Ciclicas

MERCOSUR CAN SICA UE
1 (PTB ) yete 0.788%* 1.388%%%  1.056%%F  1.054%%*
(0.356) (0.031)  (0.030)  (0.013)
In(Remesas) cyeie -0.601*** 0.022 0.488***  (0.030%**
(0.204) (0.044)  (0.037)  (0.009)
In(Inversion) yee 0.637*** 0.090***  -0.019** -0.012***
(0.159) (0.014)  (0.009)  (0.003)
Desempleo e -0.021 0.043***  -0.020%** -0.007***
(0.067) (0.004)  (0.007)  (0.002)
Crec. poblacional e 2.028*** -0.246%** 0.027 -0.072%**
(0.312) (0.067)  (0.041)  (0.012)

Nota: Errores estandar entre paréntesis. *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01

Al comparar los resultados del modelo en logaritmos con los obtenidos me-
diante el analisis ciclico, se observa que el efecto de las remesas sobre las im-
portaciones es mayor cuando se consideran unicamente las fluctuaciones de
corto plazo. Esto indica que en contextos de variabilidad econémica las remesas
juegan un papel mas relevante como mecanismo de estabilizacion en América
Latina. En contraste, en la Union Europea, aunque el efecto también es positi-
vo, su magnitud es menor en ambos modelos, reflejando una menor dependencia

de estos flujos en dicha region.

Ademés, en ambos modelos la variable remesas muestra efectos consistentes
dentro de cada bloque: positivos en América Latina y la Union Europea, nega-
tivos en Mercosur y no significativos en el CAN. Esta consistencia evidencia la

robustez de los resultados.

Finalmente, se puede afirmar que las remesas tienen un efecto positivo so-
bre el desarrollo econdémico en América Latina y la Unién Europea, medido a

través de las importaciones. También se observa que la elasticidad de las im-
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portaciones respecto a las remesas es mayor en América Latina que en la Unién
Europea, lo que implica que un aumento en las remesas genera un incremento

mas pronunciado en las importaciones en América Latina que en Europa.

6. Conclusiones

Este estudio ha producido hallazgos importantes tanto en el contexto del
analisis econémico como en el diseno de politicas piblicas para contextos re-
gionales diferenciados. Utilizando modelos econométricos de los bloques CAN,
SICA y MERCOSUR y de la Unién Europea, se ha demostrado que existe un
efecto positivo y estadisticamente significativo de las remesas en el nivel de im-
portaciones, que en este contexto se utiliza como un proxy para el desarrollo
economico. Este efecto es especialmente fuerte en América Latina, donde un
aumento del 1% en las remesas se asocia con un aumento del 0.172 % en las
importaciones. Esto indica una fuerte dependencia de estos flujos por parte de
las familias para mejorar su bienestar y acceso a bienes y servicios. En contraste,
con MERCOSUR, el impacto fue negativo y solo marginalmente significativo.
Esto puede sugerir un patron de gasto divergente en relacion con las remesas,
quizés hacia el consumo interno o el ahorro. En el bloque de la Unién Europea,
el efecto también fue positivo aunque menor, lo que es consistente con el hecho
de que las remesas tienden a tener una relevancia relativamente mayor en las

economias de los paises en desarrollo.

En este sentido, es fundamental que los gobiernos implementen politicas piu-
blicas que maximicen el impacto positivo de las remesas una politica piblica
prioritaria deberia concentrarse en el objetivo que persigue el Banco Mundial
en conjunto con los ODS, que establece que al 2030 los costos de las remesas no
deberian exceder el 3 % del monto enviado. Para lograr esta meta, los gobiernos
pueden fomentar la competencia entre los prestadores de servicios financieros,

el uso de herramientas digitales y reforzar los 6rdenes regulatorios que quiten
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barreras competenciales en el mercadeo de remesas. Dicha reduccién no so-
lamente tendria un impacto positivo directo al incremento de ingresos en la
economia familiar de los migrantes y sus familias, sino que también aumentaria
considerablemente el impacto positivo de las remesas en el desarrollo econémico
al destinar mas recursos al consumo, la inversion, asi como el acceso a bienes y

servicios nucleares.

En resumen, este estudio tiene como objetivo lograr una mayor compren-
sion del impacto de las remesas como un salvavidas econémico y un motor de
desarrollo en ciertas regiones. Sus resultados abogan por que las politicas pu-
blicas se establezcan con una logica que vaya mas alla de maximizar el impacto
positivo de tales flujos, e incorporando también estos en planes para un com-
promiso econdmico sostenible, particularmente en algunos de los paises mas

dependientes.
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